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GLOBAL: Futuros de EE.UU. suben, mientras el mercado espera por los
resultados de Nvidia

Los futuros de acciones de EE.UU. suben (Dow Jones +0,10%, S&P 500 +0,12%, Nasdaq +0,05%), mientras los inversores
se preparan para la publicacion de las ganancias de Nvidia (NVDA) y aguardan el simposio de la Reserva Federal (Fed) en
Jackson Hole, Wyoming, que tendrd lugar mas adelante en la semana.

NVDA informara sus resultados del 2°T23 después del cierre del mercado. Se espera que la compania informe ingresos y
ganancias mas altos de lo que pronosticé hace tres meses. Los inversores se preparan para una variacién de
aproximadamente el 10% en las acciones después del resultado, segun la posicién del mercado de opciones.

Un resultado menor a lo esperado, podria desencadenar una correccion significativa a la baja en el precio de las acciones
de NVDA, que se ha incrementado un 345% desde la caida de octubre.

Los inversores estardn atentos al informe en busca de sefiales sobre si el mercado puede retomar el movimiento al alza
de este afo o si la caida de agosto se prolongara. El S&P 500 ha bajado mas del 4% este mes.

El mercado viene de una sesién mixta, con caidas en el Dow y el S&P 500, mientras que el Nasdag Composite logré una
pequefa ganancia. La debilidad en las acciones minoristas y bancarias presioné al mercado el martes.

Ademas de Nvidia, los informes de ganancias clave incluyen a Peloton Interactive (PTON), Bath & Body Works (BBWI) y
Abercrombie & Fitch (ANF).

Las principales bolsas de Europa operan mixtas, mientras los inversores evaltan los datos clave de la actividad regional.
El Stoxx 600 sube 0,2% en la manana, con las acciones de seguros y alimentos lideraron las ganancias, ambas con un
aumento del 1%.

El indice DAX de Alemania baja 0,05%, el CAC 40 de Francia pierde 0,14%, mientras que el FTSE 100 del Reino Unido
registra expansion de 0,7%.

Los mercados en Asia cerraron mixtos, ya que los inversores evaltan las encuestas de actividad empresarial privada de
Australia y Japon, asi como las cifras de inflacion de Singapur. El Nikkei 225 subié un 0,48% y cerré en 32.010,26, mientras
que el Topix gané un 0,5% para cerrar en 2.277,05.

Elindice Hang Seng de Hong Kong subié un 0,31%, mientras que los mercados de China quedaron en territorio negativo,
con el indice de referencia CSI 300 cayendo un 1,64% y cerrando en 3.696,63.

El rendimiento de los Treasuries a 10 aflos de EE.UU. baja a 4,26%, ya que los inversores evallan las perspectivas para las
tasas de interés antes del simposio de Jackson Hole de la Reserva Federal.

El rendimiento del bono a 10 afos de Alemania registra bajas, en linea con los Treasuries de EE.UU.

El petréleo WTI baja, presionado por el temor que las tasas de interés en EE.UU. puedan mantenerse elevadas por mas
tiempo y que el crecimiento econémico en China pueda desacelerarse aun mas y perjudicar la demanda.

El oro sube, ubicandose por encima del nivel clave de USD 1.900, mientras los inversores esperan senales de los
principales bancos centrales sobre la trayectoria de las tasas de interés.

La soja baja, ya que los prometedores resultados iniciales de un recorrido de cultivos en Estados Unidos aliviaron algunas
de las preocupaciones anteriores sobre el suministro debido a las condiciones de sequia.

El ddlar (indice DXY) sube, ubicandose cerca de maximos de dos meses, mientras los inversores aguardan el discurso del
presidente de la Fed esta semana en busca de senales sobre el camino de la politica monetaria.

El yen baja, mientras los operadores estan atentos a cualquier sefal de intervencidn, dado que las autoridades japonesas
comenzaron a comprar yenes a finales del afo pasado cuando el dolar superd los JPY 145.

NOTICIAS CORPORATIVAS

MICROSOFT (MSFT) presentd un nuevo acuerdo para la adquisicién de la empresa de videojuegos, Activision. Segun el
acuerdo reestructurado, no adquirira derechos en la nube para los juegos existentes, ni para los nuevos juegos lanzados
durante los préximos 15 anos.

AMERICAN AIRLINES (AAL) advirtié que espera incurrir en mayores costos en el tercer trimestre debido a un nuevo
convenio colectivo con su sindicato de pilotos.

INDICADORES MACRO GLOBALES Y DE POLITICA MONETARIA

EE.UU.: Se publicaran las solicitudes de hipotecas, seguidos del dato mas reciente del indice de actividad empresarial de
S&P Global y los datos de ventas de viviendas nuevas. El Tesoro norteamericano vendera USD 16 Bn en bonos a 20 afos.

EUROPA: El indice PMI Compuesto de la Eurozona del HCOB cay6 a 47,0 en agosto de 2023 desde 48,6 el mes anterior,
muy por debajo de las expectativas del mercado de 48.5. A su vez, el indice PMI Compuesto de Alemania del HCOB cay6
a 44,7 en agosto de 2023 desde 48,5 en julio, lo cual estuvo muy por debajo de la previsidon de 48,3.

ASIA: El indice preliminar PMI de Japén llegd a 52,6, en comparacion con 52,2 en julio. El indice PMI manufacturero estuvo
en territorio de contracciéon por el tercer mes consecutivo, registrando una lectura de 49,0. Mientras tanto, su sector de
servicios experimentd una expansion mas solida, con el indice PMI subiendo a 54,3 desde 53,8.

ECUADOR: Luisa Gonzalez y Daniel Noboa, se enfrentaran por la presidencia de Ecuador en un balotaje en octubre.
Gonzélez, apoyada por el expresidente Rafael Correa, obtuvo el 33% de los apoyos. Mientras que Noboa, hijo del
empresario y excandidato Alvaro Noboa, quedé en segundo lugar con el 24% de los votos.

PERU: Tras dos meses de caida se prevé una recuperacién de la actividad econdmica en julio, con un crecimiento de
alrededor de 1%, liderado por el rebote de los sectores primarios, segun el departamento de Estudios Econémicos de
Scotiabank.

ARGENTINA

RENTA FIJA: Bonos en dolares en alza, a la espera de la aprobacion hoy del
board del FMI del acuerdo técnico con Argentina

Los bonos en délares se manifestaron al alza en la jornada del martes, en un marco de incertidumbre politica de cara a
las elecciones generales de octubre, y a la espera que el directorio del FMI dé su visto buenos a la quinta y sexta revision
del acuerdo de facilidades extendidas con Argentina y gatille el desembolso de USD 7.500 M. El riesgo pais medido por
el EMBI se redujo ayer 3,7% y se ubicé en los 2049 puntos bdsicos.

El mercado espera que hoy se concrete la aprobacion del board del FMI y realice el tan ansiado desembolso de divisas (en
DEGs), aunque seran fondos que no necesariamente se incorporan a las reservas del BCRA pero que por lo menos buscan
dar una senal que el Gobierno apuesta a mantener la estabilidad cambiaria.

El ministro de Economia, Sergio Massa, desde EE.UU. dijo que mas alld del desembolso del Fondo, el objetivo es seguir
trabajando para acumular reservas sin frenar la actividad. En los ultimos 20 dias el BCRA lleva acumulados USD 1.700 M.

Mientras tanto, Massa consiguié desembolsos del Banco Interamericano de Desarrollo (BID) y del Banco Mundial (BM)
por unos USD 1.350 M, que se sumaran a los délares que llegaran del FMI en el dia de hoy de aprobar el board del
organismo el acuerdo técnico firmado semanas atras.

Por parte del BM, hay un préstamo por hasta USD 650 M concentrados en dos lineas: una para el programa de seguridad
alimentaria y unos USD 200 M para la prefinanciacién de exportaciones PyMES. En tanto por el BID, el desembolso sera
por unos USD 700 M, destinados a economia de conocimiento, y para obras de infraestructura.

Los bonos en pesos ajustables por CER de corta duration, cerraron el martes con una suba promedio de 0,4%, segun el
indice de bonos cortos del IAMC.

El Ministerio de Economia capté en la segunda vuelta del llamado a licitacién del pasado viernes unos ARS 36.127 M en
efectivo, que se suman a los ARS 822.272 M obtenidos en la primera vuelta. Asi, en el mes de agosto, el Tesoro logro
obtener un financiamiento neto de ARS 860.767 M, mostrando un nivel de rollover extraordinario de 204%. Se destaca
que el Ejecutivo logré entre enero y agosto un financiamiento extra para cubrir el déficit fiscal de ARS 2.960 Bn, dejando
un rollover de 141% en el acumulado de los ochos meses de 2023.

RENTA VARIABLE: Grupo Financiero Galicia (GGAL) gano en el 2°T23 ARS 58
Bn (+425% YoY)

GRUPO FINANCIERO GALICIA (GGAL) reporté en el 2°T23 una ganancia neta de ARS 57.972 M, que se compara con la
utilidad neta del mismo periodo del afio anterior de ARS 11.035 M. Esto representd, en forma anualizada, un retorno
sobre los activos promedio (ROA) de 4,86% y un retorno sobre el patrimonio promedio (ROE) de 25,95%.

El mercado local de acciones se manifesto al alza, extendiendo la racha positiva por ocho ruedas consecutivas, en medio
de cobertura de muchos inversores frente a las elevadas expectativas de inflacion después del salto en los precios
minoristas frente a la devaluacién del peso argentino impulsada por el Gobierno después de las PASO.

De esta forma, el indice S&P Merval gand 1,7% y cerré en los 593.946,93 puntos, muy cerca de los valores maximos
registrados de manera intradiaria de 594.873,5 M. El volumen operado en acciones en ByMA alcanzé los ARS 10.289,2 M,
mientras que en Cedears se negociaron ARS 21.824,3 M.

Las acciones que mejor comportamiento tuvieron ayer fueron las de: Pampa Energia (PAMP) +4,5%, Banco Macro (BMA)
+2,9% y Bolsas y Mercados Argentinos (BYMA) +2,8%, entre las mas importantes.

Sin embargo, terminaron cayendo: Mirgor (MIRG) -2,8%, Transportadora de Gas del Norte (TGNO4) -2,3%, Grupo
Supervielle (SUPV) -1,6% y Transportadora de Gas del Sur (TGSU2) -1,5%, entre otras

En la plaza externa, las acciones argentinas ADRs terminaron con mayoria de subas. Pampa Energia (PAMP) +6,1%,
Transportadora de Gas del Sur (TGS) +5,2%, Globant (GLOB) +5%, Banco Macro (BMA) +4,5%, Bioceres (BIOX) +3,7% y
Grupo Financiero Galicia (GGAL) +3,4%, entre otras. Sélo cerraron en baja las acciones de: Tenaris (TS) -1,5%, y Edenor
(EDN) -1,1%.

Indicadores y Noticias locales

Los precios mayoristas crecieron en julio 7% MoM (INDEC)

El indice de precios internos al por mayor (IPIM) registré un aumento de 7% MoM en julio, segun el INDEC, como
consecuencia de la suba de 7% en los Productos nacionales y de 7,7% en los Productos importados. En forma interanual,
el IPIM crecié 112,7% y acumula en lo que va del afio una suba de 57,7%. El indice de precios internos basicos al por
mayor (IPIB) mostré un ascenso de 6,7% MoM en julio. En forma interanual, el IPIB crecié 111,9% y acumula en 2023 una
suba de 55,4%. El indice de precios basicos del productor (IPP) registré6 un incremento de 6,4% MoM en julio.
Interanualmente, el IPP aumenté 107,7% y acumula en el afio una suba de 51,9%.

La balanza comercial mostré un déficit de USD 649 M en julio (INDEC)

El déficit comercial se moderé en julio, al registrar un saldo negativo de -USD 649 M, segun datos del INDEC. En julio, las
exportaciones totalizaron USD 6.060 M, con una baja interanual del 22,4% (desde una merma de 35,8% en junio), y las
importaciones sumaron USD 6.709 M, lo que representé una baja del 19,1% (desde un retroceso de 16,3%). Esto arrojé
un intercambio comercial de USD 12.769 M, es decir una merma interanual de 20,7%.

La produccion de acero crudo en julio cayé 25m3% YoY (CAA)

Segun la Camara Argentina del Acero (CAA), la produccién de acero crudo en julio fue de 345.800 toneladas, mostrando
una caida de 18,2% con respecto al mes anterior y del 25,3% interanual. La produccion de laminados fue de 345.900
toneladas, arrojando una merma de 16,4% con respecto a junio y 18% interanual. Las medidas de fuerza de la UOM
impactaron.

Indicadores monetarios

Las reservas internacionales crecieron el martes USD 13 My finalizaron en USD 23.637 M.

Tipo de cambio

El dolar contado con liquidacion (implicito) perdié ayer 63 centavos (-0,1%) y se ubicé en los USDARS 745,51, dejando
una brecha con la cotizacién del mayorista de 113%. En tanto, el délar MEP (o Bolsa) subié ARS 1,40 (+0,2%) y terminé

ubicdndose en los USDARS 658,88, marcando un spread con la divisa que opera en el MULC de 88,3%.

El tipo de cambio mayorista se mantuvo en USDARS 349,95 (vendedor), en un marco en el que el BCRA compro en el
mercado cambiario USD 67 M. En lo que va del mes de agosto, el Central acumula un saldo positivo de USD 860 M.
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